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NICHT ZUR VEROFFENTLICHUNG ODER VERTEILUNG IN DEN VEREINIGTEN
STAATEN VON AMERIKA, AUSTRALIEN, KANADA, SUDAFRIKA ODER JAPAN

Bayer beschlieBt Bezugsrechtskapitalerhohung gegen Bareinlagen
in Hohe von 6,0 Milliarden Euro zur Finanzierung der Ubernahme
von Monsanto

Leverkusen, 3. Juni 2018, 18:44 Uhr MESZ

Der Vorstand der Bayer AG hat heute mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine
Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen mit Bezugsrechten fir die bestehenden Aktionare
von Bayer aus genehmigtem Kapital beschlossen. Hierzu sollen von Bayer 74.604.156
neue auf den Namen lautende Aktien (Stlckaktien) mit Gewinnanteilberechtigung ab dem
1. Januar 2018 ausgegeben werden.

Die neuen Aktien sollen den Aktionaren von Bayer zu einem Bezugspreis von 81,00 Euro
je neuer Aktie im Wege eines mittelbaren Bezugsrechts angeboten werden. Die Aktionare
koénnen fur je 23 gehaltene Aktien von Bayer 2 neue Aktien erwerben. Bayer erwartet aus
der Kapitalerh6hung einen Bruttoemissionserlds in Hohe von 6,0 Milliarden Euro. Das
Unternehmen beabsichtigt, die Nettoemissionserlose aus dieser Transaktion dazu zu
verwenden, gezogene Betrége aus der syndizierten Kreditlinie fiir die Ubernahme von
Monsanto zurtuckzuzahlen.

Die Kapitalerh6hung ist Teil der im September 2016 angekindigten Eigenkapital-
Komponente zur Finanzierung der Ubernahme von Monsanto.

Die Bezugsfrist flr die Bezugsrechtskapitalerhéhung soll - vorbehaltlich der Billigung des
Prospekts durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der
Veroffentlichung des gebilligten Prospekts - am 6. Juni 2018 beginnen und
voraussichtlich am 19. Juni 2018 enden (jeweils einschlieRlich). Etwaige nicht bezogene
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Aktien sollen nach Ablauf der Bezugsfrist im Rahmen einer Privatplatzierung zu einem
Preis, der mindestens dem Bezugspreis entspricht, qualifizierten institutionellen Anlegern
zum Kauf angeboten werden.

Die Bezugsrechte (ISIN DEOOOBAY1BR7 / WKN BAY 1BR) fur die neuen Aktien werden -
vorbehaltlich der Billigung und Veroffentlichung des Prospekts - in der Zeit vom 6. Juni
2018 bis einschlief3lich zum 15. Juni 2018 (bis etwa 12 Uhr mittags MESZ) im regulierten
Markt (Xetra und Xetra Frankfurt Specialist) der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt
werden.

Das Angebot erfolgt auf Grundlage eines am Sonntag zwischen Bayer und einem
Konsortium von 20 Banken unterzeichneten Aktienibernahmevertrags, der eine feste
Zusage zur Ubernahme aller neuen Aktien zum Bezugspreis vorsieht.

Es wird erwartet, dass die Durchfuhrung der Kapitalerh6hung bis zum 20. Juni 2018 in
das Handelsregister des Amtsgerichts KoIn eingetragen wird und die Aufnahme des
Bdrsenhandels und die Einbeziehung der neuen Aktien in die bestehende Notierung an
den deutschen Wertpapierbdrsen am oder um den 22. Juni 2018 erfolgen werden.

Ansprechpartner Bayer AG, Investor Relations:

Oliver Maier (+49-214-30-81013)

Dr. Juirgen Beunink (+49-214-30-65742)
Peter Dahlhoff (+49-214-30-33022)
Oliver Luckenbach (+49-214-30-20836)
Judith Nestmann (+49-214-30-66836)
Constance Spitzer (+49-214-30-33021)

Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Mitteilung kann zukunftsgerichtete Aussagen enthalten. Tatsachliche Ergebnisse kdnnen wesentlich von den in
solchen zukunftsgerichteten Aussagen enthaltenen Einschatzungen oder Vorhersagen abweichen. Faktoren, die zu
einem solchen Abweichen tatsachlicher Ergebnisse flihren kdnnen, sind unter anderem: das Risiko, dass die Parteien
die von der Transaktion erwarteten Synergien und Effizienzsteigerungen nicht innerhalb des erwarteten Zeitraums
(oder uberhaupt nicht) erzielen oder die Integration des Geschéftsbetriebs von Monsanto Company (,Monsanto) in die
Bayer Aktiengesellschaft (,Bayer®) nicht gelingt; dass die Integration von Monsanto schwieriger, zeitaufwendiger oder
teurer verlauft als erwartet; dass die Umsétze nach dem Vollzug der Transaktion niedriger ausfallen als angenommen;
dass Betriebskosten, der Verlust bestehender Kundenbeziehungen oder Stérungen des gewdhnlichen
Geschéftsablaufs infolge der Transaktion (einschlieRlich Schwierigkeiten in der Aufrechterhaltung bestehender
Beziehungen mit Arbeitnehmern, Auftraggebern, Kunden oder Lieferanten) héher bzw. schwerwiegender ausfallen als
erwartet; der mégliche Verlust wichtiger Schlisselarbeitnehmer von Monsanto; die Erfiillbarkeit der Erwartungen der
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Parteien hinsichtlich der steuerlichen und bilanziellen Behandlung der Transaktion; die Folgen der Refinanzierung von
Darlehen, die fur die Transaktion in Anspruch genommen wurden; die Folgen der Fremdkapitalaufnahme durch Bayer
im Zusammenhang mit der Transaktion sowie deren mdgliche Auswirkungen auf das Rating von Bayer; die
Auswirkungen des Zusammenschlusses von Bayer und Monsanto, einschlieRlich der zukinftigen Finanzlage, des
operativen Ergebnisses, der Strategie sowie der Plane des kombinierten Unternehmens; weitere Faktoren, die in dem
von Monsanto bei der US-amerikanischen Securities and Exchange Commission (,SEC*) eingereichten Jahresbericht
(Form 10-K) fiir das am 31. August 2017 zu Ende gegangene Geschéftsjahr und anderen von Monsanto bei der SEC
eingereichten Berichten (erhaltlich unter www.sec.gov und auf Monsantos Webseite unter www.monsanto.com), in den
von Bayer verdffentlichten Berichten (erhaltlich auf der Bayer-Webseite www.bayer.de) und in dem zu
verdffentlichenden Wertpapierprospekt von Bayer beschrieben sind. Soweit rechtlich nicht anders vorgeschrieben,
Ubernimmt Bayer keine Verpflichtung, die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen zu aktualisieren.
Zukunftsgerichteten Aussagen, deren Wirkung lediglich auf das Datum dieser Mitteilung abstellt, sollte keine
unangemessene Bedeutung beigemessen werden.

Stabilisierung/Delegierte Verordnung (EU) 2016/1052

Im Zusammenhang mit der Platzierung von Aktien von Bayer handelt Credit Suisse Securities (Europe) Limited fir
Rechnung der Konsortialbanken als Stabilisierungsmanager und kann in Ubereinstimmung mit den rechtlichen
Bestimmungen (Artikel 5 Abs. 4 und 5 der Marktmissbrauchsverordnung (EU) Nr. 596/2014 in Verbindung mit den
Artikeln 5 bis 8 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/1052 der Kommission) als Stabilisierungsmanager
Mehrzuteilungen vornehmen und Stabilisierungsmalnahmen ergreifen, um den Marktpreis der Aktien der Gesellschaft
zu stutzen und um dadurch einem etwaigen Verkaufsdruck entgegenzuwirken. Der Stabilisierungsmanager ist nicht
verpflichtet, etwaige Stabilisierungsmalnahmen durchzufiihren. Folglich muss eine Stabilisierung nicht zwingend
erfolgen und kann jederzeit beendet werden. Solche MalRnahmen kdnnen an der Frankfurter Wertpapierbdrse von dem
Tag der Veroffentlichung des Bezugsangebots an ergriffen werden und sind spatestens 30 Kalendertage nach Ablauf
der Bezugsfrist, d. h. voraussichtlich am 19. Juli 2018, einzustellen (die ,Stabilisierungsperiode®).
Stabilisierungsmafnahmen sind auf die Stlitzung des Marktpreises der Aktien von Bayer wahrend der
Stabilisierungsperiode gerichtet. Diese Mallnahmen kénnen zu einem héheren Marktpreis der Aktien von Bayer fiihren,
als es ohne diese Malinahmen der Fall ware. Daruber hinaus kann der Marktpreis voriibergehend auf einem
Uberhohten Niveau liegen.

Weitere Informationen

Diese Veroffentlichung stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren dar.
Weder diese Verdffentlichung noch deren Inhalt dirfen flr ein Angebot in irgendeinem Land zu Grunde gelegt werden.
Das Angebot erfolgt ausschlieRlich durch und auf Basis eines zu veréffentlichenden Wertpapierprospekts. Eine
Anlageentscheidung hinsichtlich der 6ffentlich angebotenen Wertpapiere von Bayer sollte nur auf der Grundlage des
Wertpapierprospekts erfolgen. Der Wertpapierprospekt wird unverziglich nach Billigung durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) verdffentlicht werden und bei Bayer, Kaiser-Wilhelm-Allee 1, 51373 Leverkusen,
Deutschland, oder auf der Bayer Webseite (www.bayer.de) kostenfrei erhaltlich sein.

Die Wertpapiere von Bayer diirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika weder verkauft noch angeboten werden,
solange keine Registrierung vorgenommen wird oder eine Ausnahme vom Registrierungserfordernis gemal dem
United States Securities Act von 1933 in zuletzt geanderter Fassung (der ,Securities Act*) besteht. Die Wertpapiere von
Bayer wurden und werden nicht nach dem Securities Act registriert.

Mitteilung fiir Vertriebsunternehmen

Hinsichtlich der Bezugsrechte der neuen Aktien und der neuen Aktien wurde — ausschlie3lich fur den Zweck der
Anforderungen an die Produktiiberwachung nach (i) EU-Richtlinie 2014/65/EU lber Markte fur Finanzinstrumente in der
jeweils gliltigen Fassung (,MiFID I1*), (ii) Artikeln 9 und 10 der Delegierten Richtlinie (EU) 2017/593 der Kommission zur
Erganzung von MIFID Il und (iii) lokalen Umsetzungsbestimmungen (zusammen die ,MiFID II
Produktiiberwachungsanforderungen®) und unter Ausschluss jeglicher deliktsrechtlicher, vertraglicher oder sonstiger
Haftung, die ein ,Konzepteur* (im Sinne der MiFID Il Produktiiberwachungsanforderungen) ansonsten in Bezug auf
diese haben koénnte — ein Produktgenehmigungsverfahren durchgefiihrt. Als Ergebnis wurde festgelegt, dass die
Bezugsrechte der neuen Aktien und die neuen Aktien (i) mit einem aus Kleinanlegern und solchen Anlegern, welche die
Anforderungen an professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien erfiillen, (jeweils im Sinne von MiFID II)
bestehenden Zielmarkt vereinbar und (ii) fir einen Vertrieb tber alle nach MiFID |l zuldssigen Vertriebskanale geeignet
sind (die ,Zielmarktbestimmung*). Ungeachtet der Zielmarktbestimmung sollten Vertriebsunternehmen (zum Zwecke
der MIFID Il Produktiiberwachungsanforderungen) Folgendes beachten: der Preis der Bezugsrechte der neuen Aktien
und der Preis der neuen Aktien kdnnte sinken und Anleger kdnnten ihre gesamte oder Teile ihrer Anlage verlieren. Die
neue Aktien bieten keinen garantierten Ertrag oder Kapitalschutz; und eine Investition in die Bezugsrechte der neuen
Aktien und die neuen Aktien ist nur fur solche Anleger geeignet, die keinen garantierten Ertrag oder Kapitalschutz
bendtigen, die (entweder eigenstandig oder gemeinsam mit einem geeigneten Finanzberater oder sonstigen Berater)
fahig sind, die Vorzuge und Risiken einer solchen Anlage zu beurteilen und die Uber ausreichende Mittel verfigen, um
jeglichen hieraus moglicherweise erwachsenden Verlust zu verkraften. Die Zielmarktbestimmung berihrt nicht die
Anforderungen jedweder vertraglicher, gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf
das Angebot. Es wird klargestellt, dass die Zielmarktbestimmung weder (a) eine Beurteilung der Eignung oder

_3/4 -



Angemessenheit im Sinne von MiIFID II, noch (b) irgendeine an einen Anleger oder eine Gruppe von Anlegern
gerichtete Empfehlung darstellt, in die neuen Aktien zu investieren, diese zu erwerben oder irgendeine sonstige
Handlung in Bezug auf die Bezugsrechte der neuen Aktien oder die neuen Aktien vorzunehmen.

Jedes Vertriebsunternehmen ist dafiir verantwortlich, seine eigene Zielmarktbestimmung hinsichtlich der Bezugsrechte
der neuen Aktien und der neuen Aktien vorzunehmen und geeignete Vertriebskanale zu bestimmen.
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